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ENMIENDA NUM. 114

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 2. 1. c.

ENMIENDA

De modificacion.

«c) El historial crediticio, que deberad incluir los siguientes datos referidos a los cinco afios
anteriores a la notificacion:

1.2 una relacién de los créditos histdricos y vigentes y de los importes pendientes de
amortizacion,

2.2 una relaciéon cronoldgica de las obligaciones impagadas con sus detalles o, en su defecto, la
declaracion expresa de que la pyme ha cumplido integramente con sus obligaciones,

3.2 un estado de la situacidn actual de impagos,

4.2 una relacion de los concursos de acreedores, acuerdos de refinanciacion o extrajudiciales
de pagos, embargos, procedimientos de ejecucidn y otras incidencias judiciales relacionadas
con la pyme en los que sea parte la entidad de crédito y

5.2 una relaciéon de los contratos de seguros vinculados al flujo de financiacidn. A estos efectos
se considerardn seguros asociados los contratados dentro del plazo de 6 meses anteriores o
posteriores al perfeccionamiento de cualquiera de los contratos de préstamo o crédito que
componen el flujo de financiacién o de cualquiera de sus prérrogas.”



Justificacion:

Correccidn técnica, ya que las referencias a los 6 meses que incluye son confusas. Es

importante precisar que los contratos de préstamo o crédito a los que se refiere son los que
componen el flujo de financiacién.
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ENMIENDA NUM. 115

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 19. 1.

ENMIENDA

De supresion.

Se suprime el parrafo segundo del apartado 1 del articulo 19.1, quedando dicho apartado con
la siguiente redaccion:

«1. Los fondos de titulizacidn podran titulizar de forma sintética préstamos y otros derechos
de crédito, asumiendo total o parcialmente el riesgo de crédito de los mismos, mediante la
contratacidn con terceros de derivados crediticios, o mediante el otorgamiento de garantias
financieras o avales en favor de los titulares de tales préstamos u otros derechos de crédito.»

Justificacion:

Dado que la asuncién del riesgo de crédito puede llevarse a cabo, no sélo a través de un
derivado crediticio, sino también por la via de un aval o garantia, resulta conveniente proceder
a la clarificacién de este aspecto. Se trata, en definitiva de flexibilizar el régimen de la



titulizacion sintética, al ampliar el espectro de entidades que pueden ser contraparte, sin
aumentar el riesgo y en coherencia con otros preceptos de la regulacién de las titulizaciones.
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ENMIENDA NUM. 116

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 22. 4.

ENMIENDA

De modificacion.

Se modifica el articulo 22.4, que pasard a tener la siguiente redaccién:

«4. Cuando los valores emitidos por un fondo de titulizacién de activos se dirijan
exclusivamente a inversores cualificados y no vayan a ser admitidos a negociacién en un
mercado secundario oficial:

a) Unicamente resultara obligatoria para su constitucién la solicitud previa a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y la aportacion y registro de la escritura publica de
constitucidn, vy,

b) la transmisién de los valores sélo se podra realizar entre inversores cualificados.»

Justificacion:



De caracter técnico. En caso de ser los fondos de titulizacion admitidos a negociacién en un
mercado secundario oficial, serian exigibles otros requisitos impuestos por la normativa
aplicable a ese tipo de mercados, como la necesidad de publicar un folleto.
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ENMIENDA NUM. 117

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 35. 3.

ENMIENDA

De modificacion.

Se modifica el articulo 35.3, que pasard a tener la siguiente redaccién:

«3. Los informes trimestrales, que tendran la informacién a que se refieren las letras b) a g) del
apartado 1 de este articulo, habran de remitirse a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en los dos meses siguientes a la finalizacidn del trimestre natural, que los incorporara
al registro correspondiente.»

Justificacion:

Un mes resulta un plazo de tiempo excesivamente corto para la elaboracidn y remision de
informacidn trimestral. Resulta aconsejable, por tanto, aumentar dicho plazo a dos meses.
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ENMIENDA NUM. 118

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 38. 2.

ENMIENDA

De modificacion.

Se modifica el articulo 38.2, que pasard a tener la siguiente redaccién:

« 2. Resultard de aplicacidn a las personas y entidades a que se refiere el apartado anterior, el
régimen de supervisidn, intervencién y procedimiento sancionador establecido en el Titulo VI
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva, entendiéndose
gue las menciones que en esta norma se efectian respecto a las sociedades gestoras, a las
instituciones de inversidn colectiva, y a los participes y accionistas, han de entenderse
referidas, respectivamente, a las sociedades gestoras de fondos de titulizacidon y a los
financiadores y titulares de los valores emitidos con cargo a dichos fondos.»

Justificacion:

Enmienda de caracter técnico. El régimen de intervencion previsto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva no resulta aplicable en el ambito de la



titulizacion. Asimismo, los financiadores de los fondos de titulizacion también son acreedores
de los mismos, y por tanto, sujetos que habria que tomar en consideracién en la aplicacion del
régimen de supervisién y procedimiento sancionador.
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ENMIENDA NUM. 119

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 55. d.

ENMIENDA

De modificacion.

Se modifica el articulo 55.d) que pasara a tener la siguiente redaccion:

“d) Cumplir con los requisitos financieros a los que se refiere el articulo 56.”

Justificacion:

Enmienda de caracter técnico. El articulo 56 establece dos alternativas: o capital social de
60.000 € o seguro de responsabilidad civil. En consecuencia, el articulo 55.d) debe limitarse a
hacer referencia al cumplimiento de los requisitos financieros regulados en detalle en ese
articulo 56.
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ENMIENDA NUM. 120

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 57. 1. a.

ENMIENDA

De modificacion.

Se modifica el articulo 57.1.a) que pasara a tener la siguiente redaccion:

Articulo 57. Solicitud de autorizacién e inscripcion.

1. La solicitud de autorizacién e inscripcion de una plataforma de financiacién participativa
deberd ir acompanada de los siguientes documentos:

a) En caso de que esta sea de nueva creacion, proyecto de estatutos y certificacién registral
negativa. En caso de transformacién de una entidad preexistente se podra requerir la
presentacién de un balance auditado, cerrado no antes del ultimo dia habil del trimestre
anterior al momento de presentacion de la solicitud.

Justificacion:



Enmienda de caracter técnico, que tiene por objeto incrementar la seguridad juridica de los
solicitantes. Con la redaccién actual, la discrecionalidad de la autoridad supervisora es muy
elevada, ya que la ley le habilita en primer lugar para exigir la presentacion de balances (“se
podra requerir la presentacion”) y en segundo lugar le permite decidir el nimero de balances
gue deberan presentar los solicitantes (“la presentacidn de balances auditados”).

En este sentido, se considera conveniente restringir esta facultad tan amplia, de forma que, en
su caso, la CNMV pueda requerir la presentacién de un Unico balance auditado, cerrado no
antes del Ultimo dia habil del trimestre anterior. Ademas, este documento, al estar cerrado no
antes del ultimo dia habil del trimestre anterior, es suficiente para conocer el estado actual de
la situacién econdmico-patrimonial de la entidad solicitante.
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ENMIENDA NUM. 121

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 72. 1.

ENMIENDA

De modificacion.

Se modifica el articulo 72.1 que pasara a tener la siguiente redaccion:

1. Si la plataforma de financiacidn participativa habilitase un canal de comunicacion entre el
promotor y los inversores potenciales, garantizara que toda la informacidn que se envie a
través de ese canal sea accesible al resto de inversores potenciales a través de su publicacion
en un lugar facilmente visible de la pagina web de la plataforma.

Justificacion:

Enmienda de caracter técnico, que tiene por objeto sustituir una palabra con una connotacion
de actividad y de actuacion positiva de la PFP (difundir) por otro mas pasiva (permitir el
acceso), de forma que se reduce el esfuerzo de la plataforma a la hora de garantizar el
conocimiento de la informacion sin que se vea perjudicada la transparencia perseguida por
este precepto.






[

ENMIENDA NUM. 122

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 81. 2. c.

ENMIENDA

De modificacion.

Se modifica el articulo 81.2.c) que pasara a tener la siguiente redaccién:

c) Las personas fisicas que cumplan con las siguientes condiciones:

1.2 Acreditar unos ingresos anuales superiores a 50.000 euros o bien un patrimonio financiero
superior a 100.000 euros, v,

2.2 Solicitar ser considerados como inversores acreditados con caracter previo, y renunciar de
forma expresa a su tratamiento como cliente no acreditado.

La admisidn de la solicitud y renuncia debera realizarse conforme lo dispuesto en el articulo 84
y quedara condicionada a que la plataforma de financiacidn participativa efectle la adecuada
evaluacidn de la experiencia y conocimientos del cliente y se asegure de que puede tomar sus
propias decisiones de inversidn y comprende sus riesgos.

Justificacion:



Enmienda de cardcter técnico que tiene por objeto garantizar que la calificacion como inversor
acreditado tiene efectos generales, es decir, que se trata de una Unica calificacion que se le
aplicaria a un inversor en relacidn con todas las operaciones en las que invierta. La eliminacion
tiene por lo tanto la finalidad de garantizar una Unica interpretacion.
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ENMIENDA NUM. 123

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 89. 1.

ENMIENDA

De modificacion.

Se modifica el articulo 89.1 que pasara a tener la siguiente redaccion:

1. Quedan sujetos al régimen de supervision, inspeccién y sancién de este Titulo, a cargo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores:

a) Las plataformas de financiacidn participativa.

b) Las restantes personas fisicas y juridicas a los efectos de comprobar si infringen las reservas
de actividad y denominacién previstas en el articulo 48.

Justificacion:



Enmienda de caracter técnico. Al igual que en el articulo 84.1 de la Ley del Mercado de
Valores, se trata de aclarar y precisar que las competencias de supervisién, inspeccién y
sancién le corresponden a la CNMV, cuestidn que es necesario deducir en la actualidad del
articulo 90.1 (“1. La Comision Nacional del Mercado de Valores dispondra de todas las
facultades de inspeccién, supervision y sancion previstas en esta Ley”).
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ENMIENDA NUM. 124

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 94. Veinte.

ENMIENDA

De modificacion.

Se da una nueva redaccion al apartado Veinte del articulo 94, en los siguientes términos:

Veinte. Se da una nueva redaccién al parrafo introductorio del apartado 1 del articulo 84:

1.Las siguientes personas y entidades, en lo que se refiere al cumplimiento de esta Ley y su
normativa de desarrollo, asi como de las normas de Derecho de la Unién Europea que
contengan preceptos especificamente referidos a las mismas.

Justificacion:

Ajuste técnico orientado a dar mayor seguridad juridica a la actuacion de la CNMV en sus
labores de supervisidn, inspeccion y sancion de aquellas entidades extranjeras que prestan en
Espafia algun servicio relacionado con los mercados de valores, mediante el pasaporte.
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ENMIENDA NUM. 125

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda al Articulo 94. Apartado nuevo.

ENMIENDA

De adicidn.

Se introduce un nuevo apartado Dos Bis en el articulo 94. Los apartados siguientes quedan
renumerados consecutivamente.

Dos. Se introduce un nuevo parrafo segundo en el articulo 14.7, pasando el actual parrafo
segundo a ser el tercero:

«La Comision Nacional del Mercado de Valores decidira acerca de la oportunidad de la
convocatoria de procesos de seleccién de personal destinados a cubrir las vacantes de la
plantilla aprobada en el presupuesto de explotacién y capital de la entidad, quedando dichos
procesos exceptuados de la Oferta de Empleo Publico.»

Justificacion:



El incremento de competencias supervisoras asumidas progresivamente por la Comision
Nacional del Mercado de Valores derivadas de la normativa nacional y de la actividad de la
Unién Europea en el dmbito de los mercados de valores, hacen necesario prever un mayor
grado de flexibilidad en materia de contratacidn de personal.
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ENMIENDA NUM. 126

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion adicional tercera.

ENMIENDA

De modificacion.

Se modifica la disposicién adicional tercera, que pasara a tener la siguiente redaccién:

Disposicion adicional tercera. Reduccion de aranceles.

Quedaran reducidos en un 50 por ciento los aranceles notariales correspondientes a
cualesquiera actos que tengan lugar en relacidn con las cesiones y emisiones realizadas al
amparo de lo dispuesto en los Titulos Il y IV de esta Ley.

Justificacion:

Enmienda de caracter técnico para mantener el contenido actual del Real Decreto 926/1998,
de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades



gestoras de fondos de titulizacién y que pasaria a quedar derogado con la entrada en vigor de
este proyecto normativo.
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ENMIENDA NUM. 127

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion adicional séptima.

ENMIENDA

De modificacion.

Se modifica la disposicién adicional séptima, que pasara a tener la siguiente redaccion:

Disposicion adicional séptima. Mejora de la proteccion a los clientes de los servicios
financieros.

En el plazo de seis meses, el Gobierno realizara las modificaciones legislativas necesarias para
mejorar el actual sistema institucional de proteccién al cliente y potenciar la eficacia de los
actuales servicios publicos de reclamaciones, defensores del cliente y servicios de atencion al
cliente. En este contexto, evaluara la conveniencia de promover la unificacion de los servicios
de reclamaciones actualmente dispersos entre el Banco de Espaia, la CNMV y la Direccidn
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Justificacion:



Correccion de errata respecto al nombre de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones.
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ENMIENDA NUM. 128

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion transitoria cuarta.

ENMIENDA

De modificacion.

Se propone modificar la disposicion transitoria cuarta, en los siguientes términos:

Disposicion transitoria cuarta. Régimen transitorio de los procedimientos.

1. A efectos exclusivamente de lo previsto en el articulo 9 de esta Ley, los procedimientos
administrativos de autorizacién de establecimientos financieros de crédito que a la fecha de
entrada en vigor de esta Ley ya se hubieran iniciado, se regiran por las normas
procedimentales vigentes con anterioridad a la citada entrada en vigor hasta su finalizacién.

2. A efectos exclusivamente de lo previsto en el apartado once del articulo 94 de esta Ley, los
procedimientos administrativos de autorizacidon de empresas de servicios de inversién y de
autorizacién de modificacidn de sus estatutos sociales, transformacion, fusién, escisiény
segregacion de una rama de actividad, asi como las demas operaciones de modificacion social
que se realicen por una empresa de servicios de inversién o que conduzcan a la creacion de



una empresa de servicios de inversion, y que ya se hubieran iniciado a la fecha de entrada en
vigor de esta Ley, se regiran por las normas procedimentales vigentes con anterioridad a la

citada entrada en vigor hasta su finalizacién.

3. A efectos exclusivamente de lo previsto en el apartado veinticinco del articulo 94 de esta
Ley, los procedimientos sancionadores a los que hace referencia dicho apartado que ya se
hubieran iniciado a la fecha de entrada en vigor de esta Ley, se regiran por las normas
procedimentales vigentes con anterioridad a la citada entrada en vigor hasta su finalizacién.

Justificacion:

Ajuste técnico orientado a extender el criterio general sobre el régimen transitorio de los
procedimientos administrativos previsto en la disposicién transitoria segunda de la Ley
30/1992, de 26 de noviembre, a los otros dos procedimientos mas relevantes que son objeto
de modificacidn por el presente proyecto de Ley; a saber, los procedimientos de autorizacién
relacionados con ESIS y los procedimientos sancionadores de la Ley del Mercado de Valores.
En ambos, la competencia se traslada del Ministerio de Economia y Hacienda a la CNMV.
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ENMIENDA NUM. 129

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicién transitoria
séptima.

ENMIENDA

De modificacion.

Se modifica la disposicién transitoria séptima, que pasara a tener la siguiente redaccion:

« Disposicidn transitoria séptima. Régimen transitorio de los fondos de titulizacion.

1. Los Fondos de Titulizacion Hipotecaria y los Fondos de Titulizacion de Activos que se
hubiesen constituido con anterioridad a la entrada en vigor de esta Ley continuaran rigiéndose
hasta su extincién por las disposiciones que les resultasen aplicables en el momento de su
constitucién, con la excepcion de las normas de transparencia de los articulos 34, 35y 36, que
seran de inmediata aplicacidn a la entrada en vigor de esta Ley.

2. Asimismo, los Fondos de Titulizacién Hipotecaria y los Fondos de Titulizacién de Activos que
se encuentren en proceso de aprobacién y registro por la Comision Nacional del Mercado de
Valores y se constituyan en los dos meses siguientes a la entrada en vigor de esta Ley podran



regirse, hasta su extincion, con la salvedad de las normas de transparencia de los articulos 34,
35y 36, por las disposiciones aplicables con anterioridad a su entrada en vigor.»

Justificacidn:

La convivencia de distintas normas de transparencia carece de sentido, en tanto en cuanto
puede dificultar enormemente la labor de las sociedades gestoras de fondos de titulizacion y
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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ENMIENDA NUM. 130

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicion derogatoria. d.

ENMIENDA

De modificacion.

Se modifica el apartado d) de la disposicion derogatoria, que pasard a tener la siguiente
redaccion:

d) La Disposicién adicional primera y los apartados 2 a 5 de la Disposicién adicional quinta de la
Ley 3/1994, de 14 de abril, de adaptacidn de la legislacion espafiola en materia de entidades
de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria, y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero.

Justificacion:

Si se procediera a la derogacién del apartado 1 de la Disposicidn adicional quinta de la Ley
3/1994, de 14 de abril, los bonos de titulizacion emitidos por los Fondos de Titulizacion
hipotecaria podrian dejar de tener la consideracidn de titulos del mercado hipotecario,



desapareciendo su tratamiento preferente en términos de ponderaciones por riesgo para las
entidades de crédito y dejando de poder ser admitidos al descuento por el BCE.



[

ENMIENDA NUM. 131

Del Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP)

El Grupo Parlamentario Popular en el Senado (GPP), al amparo de lo previsto en el articulo 107
del Reglamento del Senado, formula la siguiente enmienda a la Disposicién final séptima.

ENMIENDA

De modificacion.

Disposicion final séptima. Modificacion de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades.

Uno. Se modifica la letra h) del apartado 1 del articulo 7, que queda redactada de la siguiente
forma:

“h) Los fondos de titulizacidon, regulados en la Ley xx/xxxx, de xx, de fomento de la financiacién
empresarial.”.

Dos. Se deroga la letra i) del apartado 1 del articulo 7, pasando las restantes letras j), k), y 1) a
denominarse i), j) y k), respectivamente.

Justificacidn



Mejora técnica






